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Conjuntura
Mercado — Maio
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Em maio, houve reducao
da aversao ao risco dos
investidores, dadas
perspectivas de
resolugao do conflito
entre EUA e Ira.

Em mais um més
marcado pela
volatilidade, a curva de
juros local ganhou nivel,
refletindo expectativas
em relagao a politica
monetdria, em contexto
de tensGes com o cenario
geopolitico externo.
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Leiloes Realizados
Maio

Taxas médias das emiss6es da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

N LTN24 LTN48 LTN72 NTN-F10 NTN-BS5 NTN-B 40

Data do Leildo « .
meses meses meses anos anos anos

ANBIMA 28/12/23 971%  9,93% 10,36%  5,22%  5,49%

ANBIMA 31/12/24  1597% 15,89% 1575% 1521% 7,89%  7,44%

ANBIMA 31/12/25  1328% 13,49% 13,73% 13,76% 7,74%  7,16%

ANBIMA 30/04/26  13,68% 13,76% 13,82% 1387% 7,77%  7,13%

j07/0s5/26 T TTi3e%  1391% )

:12}05}26 7,76%

114/05/26 13,87%  14,07% 14,22%

121/05/26 1432%  14,41%

126/05/26 788%  7,31%

28/05/26  _____ 1380% 130m%  aalek

ANBIMA 29/05/26  13,80% 13,95% 14,05% 14,13% 7,93%  7,24%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

nnnnnnnnnnnnnn

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
tendéncia de abertura,
refletindo incertezas no
cenario geopolitico
externo e mudanga de
expectativas com os
juros futuros.
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Operacgoes

no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Maio/2026

(RS bi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

Emissoes Resgates Emissdo
g Liquida
DPF 166,27 31,81 134,46
DPMFi 166,23 100,0% 30,62 96,3% 135,62
Prefixado 44,25 26,6% 0,35 1,1% 43,90
indice de Precos 18,03 10,8% 26,66 87,1% -8,63
Taxa Flutuante 103,91 62,5% 3,56 11,6% 100,34
Cambio 0,05 0,0% 0,05 0,1% 0,00
DPFe 0,04 0,0% 1,19 3,7% -1,16
446 396
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300 213 201
200 20 146 143 33 166
Tl F - (91
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m Emissdo Liquida =—e—Emissao liquida acumulada em 2025

—e—Emissdo liquida acumulada em 2026

::::::::::::::
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Em maio, as emissoes da
DPF somaram RS 166,27
bilhGes e os resgates,

RS 31,81 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 103,91 bilhdes
remunerados por taxa
flutuante, RS 44,25 bilhdes
de prefixados, e RS 18,03
bilhoes atrelados a indice
de precos.

Pagamento de cupom de
NTN-B: RS 25,84 bilhdes.

Emissao liquida da DPF em
maio: RS 134,46 bilhdes.

Relatério Mensal da
Divida Publica 4



Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2026
Estoque DPF (RS bilhdes)

— Minimo Maximo
Dez/25  Abr/26 Mai/26 Variagao 9.700,0 10.300,0
mensal
DPF 8.635,1 8.798,3 9.032,7 100% 234,4
Estoque da DPF : . .
(RS bi) Prefixado 1.904,0 1.834,8 1.896,9 21% 62,1 Estoque DPF: RS 9,03
Anexo 24  Indicede Precos  2.2395 23540 2.371,9  26% 18,0 trilhdes. Aumento de
Taxa Flutuante 4.166,7 4.2750 4.424,7  49% 149,7 RS 234,40 bilhdes (2,66%)
Cambio 3249 3345 3391 4% 4,6 em relagdo a abril.
DPMFi 8.309,0 8.462,4 8.692,2 96% 229,8
DPFe 3261 3359 3405 4% 4,6 ESEENE B ALIENG
cresceu 3,50% em relacao
ao més anterior devido
principalmente a emissao
liquida de R$ 100,32
450 bilhoes.
427,5
350 397,6 o
Em 2026, até maio, a
3 250 apropriacao de juros da
= R DPF alcangou o montante
@ 150 Principais fatores de de RS 427,54 bilhdes.
50 . 99,9 variacao da DPF
Malo{2026
-50 -30,0 (RS bi)
Mai/26 Acumulado no Ano Anexo 2.9
M Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF .
e RMD | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

42% 3,6% 4,0% 4,1% 5,1%

31,8% 29,6%

44% 4,4% 43% 49% 5,3%
l !
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32,5%

33,9%
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2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
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2019
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I T a H M

Indicadores PAF 2026
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Mdximo
Prefixado 21% 25%
indice de Pregos 23% 27%
Taxa Flutuante 46% 50%
Cambio 3% 7%

4,1% 4,8%

38% 3,8% 3,8%
39,7%
48,6%
29 3% 30,3% 29,8%

27,0% 25,9% 26,8% 26,3%

5,0% 4,5%
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MINISTERIO DA

-
/t TesouroNACIONAL FAZENDA

Os grupos Flutuante e
Prefixado apresentaram
aumento nas suas
participagoes para,
respectivamente, 48,99%
e 21,00%, em maio.

O grupo indice de Pregos
teve sua participacao
reduzida para 26,26% do
estoque da DPF.
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Perfil de Vencimentos da DPF AN

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 7
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 abr/26 mai/26 © £
HAté 12meses BDela2anos MEDe2ab5anos Acima de 5 anos —eo—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2026 Indicadores PAF 2026
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
18,0 22,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participacdao dos vencimentos em 12 meses, de 18,99% para 20,26%.
Reduc¢do do Prazo Médio da DPF, de 4,12 anos para 4,07 anos.

Prazo Médio de Emissao da DPMFi: Aumento de 5,26 anos para 5,36 anos.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

16
14
- 12
Custo médio do 0
estoque da DPF e Taxa i o
Selicacumuladosem = .
12 meses A
Anexo 4.2 e Site Bacen
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Custo DPF DPMFi - ==-Selic IPCA
2025 Abr/26 Mai/26
CME CME Taxa IV‘Ieclla Variagao Média CME
Custo médio das de Emissdao do Indexador
emissoes em oferta DPMFi 12,1 11,62 13,81 14,08 14,19
publica da DPMFi LTN 14,00 13,58 13,57 0,00 13,57
acumulado em NTN-F 14,18 13,61 13,62 0,00 13,62
12 meses (% a.a.) NTN-B 11,07 13,01 7,50 5,78 13,71
Anexo 4.3 NTN-B1 10,53 13,17 7,17 6,15 13,76
LFT 14,85 14,96 0,10 14,77 14,88

GOVERNO FEDERAL

=3 MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA =y

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
12,22% a.a., em abril, para
12,31% a.a., em maio.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses apresentou
ampliacao para 13,09%
a.a., em maio.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento para
-5,95% a.a., em maio.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: crescimento para
em 14,19% a.a. entre abril
e maio.
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1
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Programa Tesouro Direto

15,0

Emissdese 1,
Resgates do
Tesouro Direto

14,8

12,0
11,0

10,2

(RS bi)
Anexo 1.5
>0 3,7 ¥ 3
3,6 2,8 3,7 2,9 3,5 i 28 ,
-1,0
mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida
241.182 250.041
213.240
Estoque
Tesouro Direto 79.336
(RS mi)
A 1.5
nexo 107.000 123.149 126.352
26.904 29.275 30.882
dez/25 abr/26 mai/26
B Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

GOVERNO FEDERAL
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Vendas no més de
RS 10,22 bilhdes e
resgates de RS 4,15
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 6,07 bilhdes em maio.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (39,62%)

Estoque: RS 250,04
bilhoes, aumento de
3,63% em relagao a abril.

Titulos indexados a

inflagdo representam
50,53% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao

Maio/2026
Anexo 1.5 — Balango do TD
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UNIAG £ RECONSTRU! Gho

Operagdes até RS 5 mil
responderam por 78,09%
das compras do TD.

N2 de investidores ativos:
3,59 milhdes (variacao de
19,19% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Junho

a i Brasil BB (126 b
Percepgao de risco para rasil BB ( ps)

6,48%
cesta de paises
P 2,29% .
emergentes
' CNDS 5 anos 1,99% .
Variacao mensal
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Peru BBB (61 bps)
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Fonte: Bloomberg
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UNIAG £ RECONSTRU! Gho

Em junho, FED hawkish
provocou forte
reprecificacao das
expectativas de juros
nos EUA. Petrdleo
cedeu com acordo
temporario entre EUA e
Ira.

A curva de juros local
teve abertura refletindo
as mudancas de
expetativas no ciclo de
politica monetaria, em
contexto de incertezas
com o cenario externo.
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Gestao da Divida
Emissoes — Junho

Tabela - Oferta Publica - R$ bilhdes

Flutuante Prefixado In;iri:goc;e Total
mai-26 97,05 42,60 14,89 154,55
jun-26 93,83 32,76 5,34 131,94
*Até 26/05/2026.
Tabela - Oferta Publica - Participacao Relativa (%)
Flutuante Prefixado In;iri:goc;e Total
mai-26 62,8% 27,6% 9,6% 100,0%
jun-26 71,1% 24,8% 4,0% 100,0%

*Até 25/06/2026.

GOVERNO FEDERAL

- MINISTERIO DA
TesouroNACIONAL FAZENDA =y v

UNIAG € RECONSTRUGAD

Em junho, a aversao ao
risco, decorrente do
ambiente externo,
contribuiu para manter
maior apetite dos
investidores por titulos
flutuantes.

Relatério Mensal da
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